Takzvanym analytikim uZ nikdo névéii
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Analytici na Wall Street nyni zrovna nemaji na riZich ustldno. S hypote¢ni kriz{ a jejimi
bolavymi nasledky si stdle vice investorti uvédomuje to, co ti nebystiejsi védi dlouho:
analytici jsou k ni¢emu.

Agentura Bloomberg uvadi Cisla. Pro tieti Ctvrtleti loniského roku se 1800 analytikii
,.statisticky usneslo®, Ze rast ziskli obchodovanych firem bude o 8,2 procentniho bodu vyssi,
nez kolik nasledné Cinila realita. Pro ¢tvrté Ctvrtleti analytici nadhodnotili zisky o 33,5
procentniho bodu — tak vyrazné se v historii dosud nikdy ,,nesekli‘.

,,Neni se cemu divit, Ze investori uZ prosté analytikiim neveri, “ postéZovala si Liz Ann
Sondersova, $éfka investiCnich strategii ve spole¢nosti Charles Schwab.

Analytici ,,vds svedou i 7 vtesu, “ varuje Richard Weiss, investi¢ni §éf City National Bank,
pred slepou odevzdanosti analytickym doporu¢enim. Mnoho védeckych rozbort prokazalo
(tento vyjimec¢né nikoliv), Ze analytici trpi — zfejmé imysIné, v rdmci marketingu — tim, co
ekonomové oznacuji za ,,optimistické vychyleni*: jejich hlavnim ukolem je rozsévat na trzich
pokud moZno co nejoptimistictéjsi ndladu a povzbuzovat tim obchodovani (i za tu cenu, Ze se
jejich pifehnané rozjivené predikce v realit€ nenaplni — financni trhy jsou tak komplexni, Ze se

l1ze vZdy na néco vymluvit).

Optimismus si analytici uchovévaji i nyni. Tvrdi, Ze co se ziskll americkych firem tyce, bude
letosni rok nejvydatenéjsi v historii, index Standard & Poor's 500 pry vzroste o 10,7 procenta.
UZ dokonce i $éf Fedu Ben Bernanke pfitom pfipustil, Ze americkd ekonomika mtize
upadnout do recese, a banky jiz, jak se odhaduje, odepsaly nevidanych 232 miliard dolart.

Nad analytiky se patrné nikdy takto mracna nestahovala, i kdyz uZ za sebou maji n¢kolik
temnych chvilek. V roce 2002 naptiklad firmy z Wall Street zaplatily 1,4 miliardy dolar na
pokutéch poté, co vysetrovatelé shledali, Ze analytici upravovali (smérem do optimisti¢na,
samoziejmé) vyzkumné studie v dobé technologické bubliny konce devadesatych let, ¢imz
samoziejm¢ onu bublinu vyrazné ptifoukli. ,,Otec* vSech optimisticky uchylenych analytik,
neoklasicky ekonom Irving Fisher, si své obdobi temna proZzil po krachu na Wall Streetu v
roce 1929 — jen pdr dni pfed tim totiZ investory ponoukal, Ze akcie ¢ek4 trvale zdfnd
budoucnost.

Kdo si v paméti uchovd, Ze analytici jsou spiSe marketngovymi pracovniky dané investi¢ni
spole€nosti neZ v rdmci moZnosti nezaujatymi odborniky, vyvaruje se nepiijemnych
rozcarovani.



