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Petr Simc¢ak:
Investor by potreboval chranit

pred sebou samym

I pro investovani plati zakon dZungle. Slabi se stavaji potravou pro ty silnéjsi. V tom jsou
investicni trhy nemilosrdné. V cem investoii chybuji a jak by se naopak méli chovat?

Oin si povidali s Petrem Simcikem.
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Petr Simcdk (*1973) prijal pozici ve vedeni spolecnosti Pioneer Asset Management v roce
2004. Do cervna roku 2007 piisobil jako reditel pro vyvoj produktu a distribuci pro privatni
klienty. Nyni je reditelem obchodu se zamérenim na oblast bank a institucionalnich klientu.

Patii k prednim odbornikiim v oblasti investovani a financi v Ceské republice. Siroké
verejnosti je znam jako publicista v oboru investic.

V roce 1996 absolvoval Masarykovu univerzitu v Brné, obor financni podnikani. V priibehu
let 1997 az 2008 dale absolvoval Fadu prestiznich vzdélavacich kurzu, vcéetné Skoleni
Euromoney training v Paiizi, ¢i nékterych kurzii Ceské financni akademie. V roce 2006 ziskal
certifikat CFA (Charted Financial Analyst). Pisobil také ve spolecnosti MONECQO, jako

zastupce Séfredaktora casopisu FOND SHOP a jako investicni konzultant.

Je Zenaty, ma dvé deti a ve volném case rad sportuje. K dalsim jeho konickum patii sport
(lyZovani, karate, Serm), cetba a studium financniho oboru.



Neddvné turbulence na trzich a burzdach piipravily mnohym investorium krusné chvilky,
myslite, Ze uz je spravny cas pro to investovat? Ze uz se trhy uklidnily?

Kdyz se podivate na index volatility, je z n¢j patrné, Ze z extrémnich trovni klesl na obvyklou
urovenl. V tomto smyslu mizeme fici, Ze se trhy uklidnily. Na druhou stranu vSak vime, ze
bezpecné nebudou nikdy. Vstup na vlastni nebezpeci — to je zakladni zakon investovani.
Vyssi vynosy jsou vzdy vykoupené vys$im rizikem, a to se nezméni. Co se tyce vyvoje trht,
zatim to vypadd, ze se dostavaji do normalu, coz ale neznamena, ze nemuze pfijit dalsi
negativni impuls.

Pravé obdobi, kdy na trzich vlada panika a obcas ai hysterie, mohlo byt vhodnou
piileZitosti, jak napriklad na spekulacich extrémné vydélat. Myslite, Ze ta doba je uz pryc,
nebo stdle existuji prileZitosti?

Ja si spiSe myslim, Ze to byla hlavné¢ doba extrémnich ztrat, protoze lidi, co na téchto
pohybech umi vydélat, je mensina. A tu mensinu vzdycky Zivi vétsina. Zivi ji pravé tim, Ze se
snazi, podle mého nazoru, o nemozné. Extrémni pohyby na nékterych titulech byly, jsou
a budou, ale nespojoval bych je nutné s finan¢ni krizi.

TakZe se tyto extrémy objevuji na trzich pribéiné?

Ano, jde o bézny trzni jev. Nékdy se projevuje s vétsi, nékdy s mensi intenzitou, nékdy
dokonce s vétSimi emocemi — at’ uz euforii ¢i panikou. Spekulant si vzdy najde to své, ale
vétSinoveho investora bych od spekulovani diirazné odrazoval.

Spekulovani asi vyZaduje velmi chladnou hlavu, Ze?

Presné tak, protoze nejvétsi chyby dé€laji investofi prav€ v panice. Jedna zajimava studie
agentury DALBAR odhalila na dlouhych, stfednich i kratkych periodach, Ze investofi
konzistentné a dlouhodob¢ prodélavaji, a jejich investovani nema tudiz téméf Zadny smysl.
Tristni je, Ze jde o statistiku ,,primérného® investora. VEtSina z vas si asi fekne, Ze nepatii do
kategorie ,,primérny investor*. Nicméné primérny investor rovna se populace. Studie zjistila,
ze nejvetsi Skoda vznikd praveé v krizovych situacich, kdy pfevladne panika a zacnou velké
vyprodeje za velmi nizké ceny.




V Casech volatility na akciovych trzich se mnoho investoru priklani ke komoditam. Jaké
byste naSim ctendium nejvice doporucil a jaky je zhruba jejich rocni vynos?

Komodity vlastné¢ zadny vynos nemaji. Jejich piivab je v tom, Ze predstavuji realné aktivum
anejsou atraktivni ani tak v dobéach volatility na akciovych trzich, jako spiSe tim, ze
dlouhodobé generuji zhodnoceni mezi dluhopisy a akciemi, aniz by na tyto trhy byly
navazany. Proto jejich zatazenim do portfolia dojde vzdy k vylepSeni poméru vynos/riziko.

DalSim diivodem, ktery pro komodity hovofi, je i riziko poklesu kupni sily penéz v reakci na
fiskalni a monetarni podporu ekonomiky. Mnoho lidi si klade otazku o budouci inflaci
a obava se znehodnoceni papirovych penéz. Zde mohou komodity velmi dobfe zafungovat.
Navic dnes zijeme v dobé¢, kdy bublina na komoditnim trhu splaskla. Osobné bych je
doporudil jako vyznamny dopln€k diverzifikovaného portfolia akcii, dluhopisti a realit.

Generuji nékteré komodity vice zisku nez ostatni?

Urcité. Komoditni index se sklada z drahych kovil, z energetickych a nebo zemédélskych
instrumentd. Kazda komodita ma jiny projev a jiny cyklus. Myslim, ze typicky investor by Si
m¢él vzit na pomoc diverzifikovany komoditni fond, ktery ma za benchmark (index slouzici
k porovnani vykonnosti fondu — pozn. red.) néjaky globalni komoditni index.

Neni moZné, Ze se, vzhledem k vét§imu zajmu o komodity, nafoukne dalsi bublina?

Stat se to mlZe, 1 kdyz nyni to neni aktualni. Ono je 1 té€zké definovat, co je to vlastn¢ bublina.
Navic si nemyslim, Ze by mohla ohrozit dlouhodobého investora, ktery nyni kupuje do
diverzifikovaného portfolia 15 — 20% pozici do komoditniho indexu.

Kdy? uz jsme u bublin - co investovani do nemovitosti? Ocekdvite dalsi pokles jejich
hodnoty nebo podle vas uZ nasly své dno?

To je velkd neznadmd. Osobné bych se divil, kdyby béhem jednoho aZ dvou let nemovitosti,
tfeba jen mirng, rostly. Mam jednu kuriozni zkuSenost. Na vyspélejsich trzich, kde je trh
byla na trh ,,vhozena* formou nucenych prodeju. SlySel jsem, Ze jeden bankét pochopil, Ze
pfisla krize, az kdyZ se mu na pracovnim stole zacaly hromadit klice od domu. Tohle se u nés
nestalo, proto si myslim, Ze trajektorie cen nemovitosti je dana uplné€ jinymi parametry
a chybi zde ten velky hrac, ktery vynucené prodava. Na naSem trhu se spiSe neobchoduje,
nesejde se predstava prodavajiciho, ktery neni nucen nemovitost rychle prodat, a kupujiciho.
A tak se ¢eka. Jak a kam se ceny pohnou, je opravdu velmi individudlni.

MiiZete mi pribliZit troSku nezndmé fondy Zivotniho cyklu? Pro koho jsou vhodné, jaké maji
klady a zapory?

Tyto fondy slad’uji investi¢ni horizont s rizikovym profilem. To znamena, ze pokud investuji
na dvacet, deset, pét, tfi nebo jeden rok, mél bych mit pfi stejném rizikovém profilu jinou
alokaci mezi akciemi a dluhopisy. Cim del§i horizont, tim vétSi podil akcii a naopak.
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a ja své penize pottebuji a vybiram, nemusim prodavat vynucené a za nizké ceny.



Fond zivotniho cyklu neni nic jiného nez nastroj, ktery respektuje stanoveny horizont, a jak
¢as bézi, fond automaticky v prib¢hu Casu ,,pieklapi® podil akcii do dluhopisii optimalnim
procesem. Investor s velmi dlouhym horizontem tedy zacne s pfevahou v akciovém portfoliu
a téSn¢ pred koncem svého horizontu drzi stejny fond Zivotniho cyklu, ktery je jiz slozen
témeéf nebo vyhradné z dluhopist. K tomuto ptreklopeni ale nedochézi naraz, nybrz plynule.
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TakZe na pocatku drZi investor rizikovejsi portfolio neZ na konci?

Ano, protoze dojde-li k néjakému poklesu na akciovych trzich a fond ma v sobé akcie, jeho
hodnota samoziejmé& klesne. Ale klient v takovém piipad€ nemusi prodavat a mize si dovolit
I ptikoupit nebo jednoduse situaci ustat. Horsi by bylo, kdyby se blizila poklesu a klient by
penize potieboval. Zjistil by, ze nema Cas cekat, az se situace uklidni. Musel by prodavat
zbyte¢né levné. Fondy zivotniho cyklu praveé toto riziko pomérné dobie eliminuji.

Od jakych ¢Edastek md vitbec smysl investovat do kterych instrumentii?

U podilovych fondl se pohybujeme v fadech tisicti az statisicti a myslim, Ze 1 miliont korun.
Ptes fond se dostanete na globalni nebo lokdlni trh s diverzifikovanym portfoliem akcii,
dluhopisi, penézniho trhu, komodit, realit...

Dostat se na tyto trhy pfimo mizZe byt ndkladové vyhodné&jsi. Ale to se bavime o investicich
Vv fadu stovek miliont korun. V tom ptipad¢ lze vytvoftit kvalitni portfolio bez potieby vyuzit
fond. Pozitivum fondil je, Ze nabizi investorim diverzifikovany vstup na trhy i s relativné
malou ¢astkou k investovani.

Jaky druh investic je podle vas v momentalni situaci nejvhodnéjsi?

Myslim si, Zze nic takového neni. Kazdy den jsou na trhu situace, kdy je néco evidentné
extrémné drahé, nebo naopak extrémné levné, a tudiz vyhodna investice pro spekulaci
V pozitivnim slova smyslu. Pro bézného smrtelnika ale myslim, Ze tento zpisob uvazovani
predstavuje nebezpecnou past. Zdanliveé pfirozena otazka — co je pro mé nejvyhodnéjsi, kam
dam penize — svadi na scesti podcenéni rizik nebo spolehnuti se na radu, kterd neni fundovana
nebo je v ni stiet zajmi. Casto lidé nekupuji vyhodné, ale draze, a tudiz nesmyslné.



Rad¢ji bych doporucoval tivahy timto smérem. Pokud uSetfim vic, nez spotfebuji, musim
penize investovat. Bud’ je ulozim v bance nebo si koupim statni ¢i firemni dluhopisy nebo
akcie... nebo s nimi budu spekulovat ¢i je dlouhodobé ukladat...Moznosti je tolik, Ze je tézké
fici, co je nejvhodnéjsi. Nejvhodnéjsi je sladit sviy rizikovy profil se svymi cili
a nepieceniovat se emocné ani finan¢né.

Co byste poradil investoriim zacdtecnikiim, kteii maji kapital, ale nemaji zkuSenosti. Které
formy investic jsou vhodné do zacatki?

Podle zkuSenosti bych zacCinajicim investorim doporucil investovat konzervativnéji. To
znamena zajisténé fondy, dluhopisové fondy a obecné spise konzervativni produkty. Pokud by
neékdo chtél vstoupit na akciové trhy bez zkusenosti, vyhradné bych mu doporucil pravidelnou
(tfeba mési¢ni) formu investic. Kazdy meésic poslat n€jakou ¢astku do akciového fondu
a budovat si rezervu na diichod. Rozkladanim investice v ¢ase totiZ eliminujete riziko kolisani
trhu a také nevhodného nacasovani. Zatim totiz nikdo lepsi zpiisob, jak ochranit investory
pted riziky akciovych trhii, nevymyslel.

Které investice byste doporudil tém, kterym nevadi riskovat a do ¢eho by méli vkladat sviij
kapitdl ti, ktefi maji averzi k riziku?

Mezi bezpecnéjsi instrumenty obecné patii penézni trh, dluhopisy a zajisténé fondy. Akcie
jsou naopak vnimany jako vynosnéjsi (jen kdyz trhy rostou) a rizikovej$i. Také bych
doporucil si v zddném ptipad€ na investovani nepujCovat, protoze to muze byt v piipade
negativniho vyvoje smrtici. Rada vyhnout se investicim s pakovym efektem neplati pro
zkuSené investory, ktefi jsou smifeni s tim, Ze mohou pfijit o vSe.

TakZe akcie vnimdte jako rizikovéjsi i v pripadé, Ze odhlédneme od spekulovani a budeme
uvazovat jejich dlouhodobéjsi dribu?

Jednoznacné. Akcie reprezentuji podil na vlastnictvi firmy a jejich drZitel se podili na ziscich
I na ztrataich. Myslim si ale, Ze bude velice zajimavé tuto pravdu piehodnotit v pfistich dvou,
tiech letech, protoZze pomérné vyznamnym rizikem obdobi, které nés ¢ekéa za nckolik rokd, je
inflace a bonita stdtniho dluhu. Bonita kazdého dluznika zdvisi na tom, jaké mé piijmy
a vydaje a jakou ma miru zadluZeni. Podle mého nazoru bude v pfistich letech zajimavé
sledovat, jestli nejsou akcie nékterych firem bezpecnéjsi nez statni dluhopisy.

Predstavte si situaci velmi nebezpecného inflaéniho vyvoje. V sektorech energetiky nebo
telekomunikaci plisobi firmy, které maji silu zdrazit, a navic je nutno si uvédomit, Ze inflace
znehodnocuje dluhy. Oboji ma pozitivni vliv pro akcionate téchto firem, které budou mit vice
volného cash flow. Drzitel dluhopisu s pevnym vynosem nastavenym v dob¢ nizké inflace
a delsi splatnosti bude pfi riistu trokovych sazeb vyvolanych inflaci plakat. A pak debata
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kdyby nas ¢ekalo podstatné rozsifeni zékladnich brozur.



Kam nejlépe uloZit své penize, pokud chci shromaZd’ovat uspory na penzi?

Clovék by tekl, Zze do penzijnich fondd. Ale je potieba se Fidit nejen ndzvem produktu, ale
jeho skute¢nym obsahem. Pokud jsem mladsi a investuji si pravidelné na penzi, je vhodné
vyuzit fondi zivotniho cyklu a také mit Cast aktiv rozlozenou mezi komodity a reality.
K tomu by m¢l kazdy uvazovat o kvalitnim Zivotnim pojisténi. V piipad€, ze mi do penze
zbyva uz jen pét let, bych rad¢ji volil konzervativni cesty investovani, tfeba jiz zminény
penzijni fond.

Vse funguje to principu myslenky lidského a finan¢niho kapitalu. Lidsky kapital je vlastné
soucasna hodnota vS§ech mych budoucich ptijmii diskontovana urokovou sazbou a vyvazuje
kapital finan¢ni. Proto si mohu v mladsim véku dovolit investovat s vy$sim rizikem, protoze
pokles na trzich jesté ustojim a finanéni kapital je vyvazen lidskym. S tim, jak clovek starne,
dochazi k poklesu lidského kapitalu, protoze klesd objem budoucich piijmi, a zaroven roste

wevr

ale takto vlibec neuvazuje a dlouho uvazovat nebude.
Myslite si, Ze je u nds nizka financni vzdélanost?

Myslim, ze je velmi nizkd. Urcité se to da zlepsit a urcité se to i zlepSuje. Na zacatku jsem
zminoval studii, kterd ukézala, ze primérnd populace investuje Spatné. A ackoliv se ta studie
zamétovala na americky trh, ne na Cesky, jsem k tomu, ze by se trh a investofi chovali
racionalné, velmi skepticky. To si myslim, Ze nenastane nikdy. Rad bych se vSak mylil.
V z&dném piipadé tim nechci naznacit, Ze jediny, kdo déla chyby, je investor. Spravci aktiv
a finan¢ni poradci se museji také zlepSovat, a to jak profesné, tak eticky.

Co investice do mén a ménovych pari? Ma Sanci se k nim dostat i drobnéjsi investor nebo
Jje to zaleZitost velkych hracu?

Rozhodné se na obchody s ménou smysluplné nedostanete v fddech stovek tisic korun, spise
v tadu jednotek ¢i desitek milionti korun, a to se stale jedna o drobného investora. Ten je pak
obvykle potravou pro velké hrace, takze bez téch drobnégjsich to opravdu nejde. Spekulace je
tu od toho, aby jedni vydélali a jini prod¢€lali. Jen si vSichni musi uvédomovat, proti komu
hraji a s jakymi nastroji v ruce. Trh je v tomto ohledu opravdu nemilosrdny.
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Poradil byste ctenaium, jak si utvorit dobrou investic¢ni strategii a proc je vlastné dileZita?

Radil bych ur¢ité nezadluzit se nad své moznosti. Dale uSetfit vice nez spotiebovat, a tim
padem investovat. Rozlozit riziko do vice nastroji a mit v portfoliu akcie, dluhopisy, penézni
trh, komodity a nemovitosti. Mit vlastni bydleni, mit zivotni pojistku v mladSim véku, ktera
postupné klesd. Dulezité je také drzet rezervu na pul roku pro pfipad, Ze piijdu o préci.
A kdyz uz jdeme na trhy, tak nekupovat draze a neprodavat levné a drzet pod kontrolou své
emoce.

Jaké délaji podle vas investoii nejcastéjsi chyby?

jsou pak velmi Skodlivé. Dalsi chybou je, ze se ptaji, ,,kolik to vydéla™ a ,,je uz vyhodné
investovat“? Otazky samy o sobé& nejsou $patné, ale navadi k mylnym rozhodnutim. Clovék si
prvni otazku vétSinou polozi v euforii, kdy jde vSe nahoru a ¢asto si koupi néco, co rostlo cely
posledni rok v nadé&ji, Ze to poroste dal. To je Spatnd strategie. Druhou otdzku si lidé casto
kladou po poklesech, kdy je mnoho levnych pftilezitosti, ale oni nechtéji o investovani ani
slySet. A cekaji v dobé, kterd byva nejlepsi.

Pro tvorbu kvalitniho finanéniho planu sice potfebuji pracovat s o¢ekdvanym zhodnocenim
(,,kolik mi to vydéla®) a mél bych védét, kolik si potfebuji odkladat, abych mél v penzi
dostatek. VétSina lidi ale takto dlouhodob& neuvazuje, naopak tfeba investuje zrovna do
meénovych pard, protoze jim to poradil nékdo v dobré viie, protoze sam vydé¢lal, nebo nékdo,
kdo potfebuje inkasovat provizi. Stejné to miiZze byt s témi, ktefi investuji do n&jakého fondu,
ktery zrovna zéfi v tabulkdch vykonnosti. Prodej po nevyhnutelné korekci ¢1 velkém padu
vyvolany strachem, Ze pfijdu o vSe, je bohuzel vice pravidlem neZz vyjimkou. Takové
transakce mohou zmafit cely smysl investovani. A statistiky, které ukazuji, Zze
neteoretizujeme, jsou opravdu nemilosrdné. Jsem pro férovou regulaci. Ale stalo by za to
vymyslet, jak ochréanit investora i pfed nim samotnym, protoze Nobelova cena za moderni
teorii portfolia uz udélena byla. Ted’ uZ jen udé¢lit tuto cenu nékomu, kdo vymysli, jak pfinutit
investory, aby se podle ni chovali.

Jak by to tedy investoii méli délat?

Idedlni model je ten, kdy si jako investor feknu, Ze mam né&jaky majetek, piijem, styl
a predstavy do budoucna. Lze velmi snadno spocitat, kolik penéz budu potfebovat naptiklad
Vv Sedesati letech a jakého potiebuji dosdhnout zhodnoceni majetku, ktery budu postupné
odkladat. Zjistim-li, ze potiebuji tfeba tfi procenta, pak pojd'me zapomenout na vSechny
otazky, co trhy a burzy... Ale postavme si strategii, kterd mé k cili komfortn€ a bez problémi
dovede. Problém je v tom, Ze vétSina lidi zjisti, Ze potiebuje vice nez ti1 procenta. Pokud se
potiebny vynos dostane nékam k sedmi ¢i osmi procentim ro¢né, porad je to feSitelné.
Takovy investor by se m¢l trosku vzdélat, emocné se sladit a se svym poradcem vymyslet
strategii. Ta by méla byt zpocatku vice o akciich a vy$S§im riziku, které se néasledné bude
snizovat jinymi investi¢énimi instrumenty.

Kdyz mi procento potiebného vynosu vyjde v nesmyslnych hodnotach, tfeba kolem patnécti
procent, tak musim byt bud’ spekulant, expert smifeny s tim, Ze jdu do vysokého rizika nebo si
realisticky pfiznat, ze toto asi neni prava cesta. Pak je dobré své sny prehodnotit. Kdyz
investice zkombinuji s zivotni pojistkou, bydlenim, zdravym Zivotnim ale i ekonomickym
stylem (nezadluzovanim se), jsou ty plany realizovatelné.



